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,Q VXSSRUW RI LWV DEVWHQWLRQ DUJXPHQW XQGHU %ULOOKDUW� WKH &DELQHW

UHOLHV RQ ,QWHUQDWLRQDO $VVRFLDWLRQ RI (QWUHSUHQHXUV Y� $QJRII� �� )��G
���� ��WK &LU� ������ 7KH FRXUW LQ $QJRII DIILUPHG WKH GLVWULFW FRXUW¶V
GHFLVLRQ WR DEVWDLQ EHFDXVH LW IRXQG WKH SODLQWLII¶V IHGHUDO VXLW WR EH DQ
³DWWHPSW WR FLUFXPYHQW WKH UHPRYDO VWDWXWH¶V GHDGOLQH E\ XVLQJ WKH
'HFODUDWRU\ -XGJPHQW $FW DV D FRQYHQLHQW DQG WHPSRUDOO\ XQOLPLWHG EDFN
GRRU WR IHGHUDO FRXUW�´ ,G� DW ����� +HUH� '2(¶V GHFODUDWRU\ MXGJPHQW
DFWLRQ LV QRW DQ DWWHPSW WR DYRLG GHIHQGLQJ DJDLQVW D VWDWH FRXUW DFWLRQ�
5DWKHU� '2(KDV D FRPSHOOLQJ LQWHUHVW LQ FKRRVLQJ D IHGHUDO IRUXP WR VHHN
D GHFODUDWLRQ RI LWV IHGHUDO VWDWXWRU\ LPPXQLW\ IURP VWDWH UHJXODWLRQ� 6HH
8QLWHG 6WDWHV Y� 3HQQV\OYDQLD� ��� )��G ���� ��G&LU� ����� �KROGLQJ WKDW
GLVWULFW FRXUW VKRXOG QRW KDYH DEVWDLQHG LQ OLJKW RI IHGHUDO JRYHUQPHQW¶V
ULJKW WR VHHN GHFODUDWLRQ RI LPPXQLW\ XQGHU IHGHUDO VWDWXWH LQ WKH IHGHUDO
IRUXP RI LWV FKRLFH�� 7KXV� WKH &DELQHW¶V UHOLDQFH RQ $QJRII LV PLVSODFHG�
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'2( DFNQRZOHGJHV WKDW WKH VROLG ZDVWH LW LQWHQGV WR SODFH LQ WKH

ODQGILOO FRQWDLQV ERWK D UDGLRDFWLYH FRPSRQHQW �L�H��³VRXUFH� VSHFLDO
QXFOHDU� DQG E\SURGXFW PDWHULDO´� DQG D QRQ�UDGLRDFWLYH� EXW VWLOO
KD]DUGRXV� FRPSRQHQW� $V VXFK� D PL[WXUH RI KD]DUGRXV ZDVWH DQG

UDGLRDFWLYH ZDVWH FRPSULVHV WKH ZDVWH LQ TXHVWLRQ LQ WKLV FDVH�

!.&'�$)&1� &�� $ 7."!& �!�%)L&.$ ��#� &' � &;�� &1� +��#�;!+& �
�

�--�$*)(7"1��&' �*)+&$)-&�-�.$&�&.$( *�&��&' �$ " ?!(&�# * $!"
!7 (-) +E� -�(+&$.-&)�(� �#� &' � ���� !(*� ����� #�$
)(& $�$ &!&)? �7.)*!(- �������������������	��� �#����)������
%���� �������� ����#����  �#��� �I�� �	�� 3G��� 3�G� A�23�D
A$ M.)$)(7� -�.$&+� &�� 7)? � -�(+)* $!@" �; )7'&� &��  L -.&)? 
* �!$&% (&E+�-�(+&$.-&)�(��#�!�+&!&.&�$1�+-' % �)&�!*%)()+& $+
!(*�* # $ (- �&��)&+�!*%)()+&$!&)? �)(& $�$ &!&)�(+D����' �-�.$&
#�.(*�&'!&��!--�$*)(7�&��,���!(*�����$.")(7+�� $&!)()(7�&�
%)L&.$ +� �#� $!*)�!-&)? � !(*� '!H!$*�.+� ;!+& �� &' � ���
7�? $(+�&' �$!*)�!-&)? ���$&)�(��#�&' �;!+& �%)L&.$ �!(*�&' 
����� 7�? $(+� &' � '!H!$*�.+� ��$&)�(�� � ���� /�	� )���#�5
������	������6���������%�0������&�6����������
���������
%�����#����(����������������%�����#�����������������
%�#���,�	#������� *��� 7���������A6."1�G���23ID����/�2����
%���5��%�����#����(����7��,
����#��*������������� *��� 7�
���2G�� A9!1� ��� �23�D�� /�	� �������#������ )���#�5
�������#��������� ��������������8������#������%�9�������������
����&�6����������
����������%�����#����*�3���(�������G
� *��� 7��G������A	 �&���G���233D���(* $�&')+�*.!"�$ 7."!&�$1
+-' % �� ,��� '!+�  L-".+)? � !.&'�$)&1� &�� $ 7."!& � &' 
$!*)�!-&)? �-�%��( (&��#�;!+& �%)L&.$ +��;' $ !+���������$
+&!& +� !.&'�$)H *� @1� ���� .(* $� &' � ����� ��� $ &!)(� &' 
!.&'�$)&1� &�� $ 7."!& � &' � '!H!$*�.+� ��$&)�(�� � ����  �� ��
(�����0������*�������������������������������<�/�32���
�����22��/:�G�G����A�������, -��G����22�D�A!��"1)(7�*.!"
$ 7."!&�$1�+-' % �&��*)+��+!"��#�;!+& �%)L&.$ +D���5!+ *��(
&' �!7 (-) +E�)(& $�$ &!&)�(��#�&' �����!(*�&' �������&' 
*)+&$)-&�-�.$&�-�(-".* *�&'!&�&' ��!@)( &E+�!&& %�&�&��)%��+ 
-�(*)&)�(+��(�,��E+�*)+��+!"��#�$!*)�!-&)? �%!& $)!"+�)(�&' 
"!(*#)""�;!+��$  %�& *�@1�# * $!"�"!;�

����������� ����������������������������

�������������

�G

����	'(����#��

�+)* �#$�%�)&+��$  %�&)�(�!$7.% (&��&' ��!@)( &�-�(& (*+
&'!&�&' �*)+&$)-&�-�.$&�+'�."*�'!? �!@+&!)( *�#$�%�' !$)(7�&')+
-!+ � @!+ *� .��(� &' � *)+-$ &)�(� !--�$* *� )&� .(* $� &' 
, -"!$!&�$1� 6.*7% (&� �-&� !(*� &' � �������� !@+& (&)�(
*�-&$)( ���/')" �; �(�$%!""1�$ ?) ;�* �(�?��!�*)+&$)-&�-�.$&E+
* -)+)�(�&��!@+&!)(������2����/3
��������
����1�����������"�
���������+���2������*�2I���2I��AI&'��)$���22�D��; �'!? �!&
" !+&��(��( ��--!+)�(�$ ?) ; *�+.-'�!�* -)+)�(�#�$�!@.+ ��#
*)+-$ &)�(������%�����������
���������
����I����G*�GG��
G����G�G�AI&'��)$���223D����+�&' �	 -�(*��)$-.)&�'!+�(�& *�
'�; ? $��B&' $ �)+�")&&" ��$!-&)-!"�*)+&)(-&)�(�@ &;  (�$ ?) ;
#�$� !@.+ � �#� *)+-$ &)�(� !(*� $ ?) ;�* �(�?�C� )(� !@+& (&)�(
-!+ +��)(!+%.-'�!+�&' �*)+&$)-&�-�.$&E+�*)+-$ &)�(�&��!@+&!)(�B)+
(!$$�; *� @1� !� # * $!"� -�.$&E+� �@")7!&)�(� &��  L $-)+ � )&+
F.$)+*)-&)�(� )(� !""� @.&� &' � %�+&�  L&$!�$*)(!$1� -!+ +�C
&�#������#���������������2���G*�I3���I2G�A�*��)$���223D�

�' ��!@)( &E+�!@+& (&)�(�!$7.% (&� )+� &;��#�"*�� ��)$+&�� )&
-�(& (*+� &'!&� &' � *)+&$)-&� -�.$&� +'�."*� '!? � * -")( *
F.$)+*)-&)�(��? $�,��E+�-�%�"!)(&�@!+ *�.��(�&' �*)+-$ &)�(
!--�$* *�)&�.(* $�&' �, -"!$!&�$1�6.*7% (&��-&���3��	���
N������������������������/3#���� �����������	����#���G�I��	�
�2��A�2��D�A�$* $)(7�# * $!"�*)+&$)-&�-�.$&�&��*)+%)++�N�����
!-&)�(� )(� #!?�$� �#� � (*)(7� +&!& � -�.$&� �$�-  *)(7D�� � �' 
�!@)( &�#.$&' $�!++ $&+�&'!&�&' �F.*)-)!""1�-$ !& *�*�-&$)( ��#
!@+& (&)�(�+ &��.&�)(������������������������G�2��	��G��
A�2�GD��!(*�)&+��$�7 (1�$ M.)$ *�&' �*)+&$)-&�-�.$&�&��* -")( 
F.$)+*)-&)�(� �? $� &')+� -!+ �� � � )&' $� �#� &' � �!@)( &E+
!@+& (&)�(�!$7.% (&+�'!+�% $)&�


(�!�-!+ ��$�- *.$!""1�+)%)"!$�&��&')+��( ��; �!**$ ++ *�&' 
B)(& $�"!1� @ &;  (� �$  %�&)�(� !(*� !@+& (&)�(C� �$ + (& *
' $ 8

J/K' (� +&!& � !(*� # * $!"� -�.$&+� '!? � -�(-.$$ (&
F.$)+*)-&)�(� &�� * -)* � �$  %�&)�(� M. +&)�(+�� !� # * $!"
-�.$&�+'�."*�!@+&!)(�&��!""�;�&' �+&!& �-�.$&�&��-�(+)* $



�� ����������������������������

�������������

�����������

#!-&.!"�#)(*)(7+�$ 7!$*)(7�&' �-�(#")-&�@ &;  (�&' �# * $!"�!(*
+&!& �$ M.)$ % (&+�;!+�&' $ #�$ �(�&�)(� $$�$�


��������!���"���# ���%%��#��

,��� !"+�� !$7. +� &'!&� &' � �!@)( &E+� -'!"" (7 *� � $%)&
-�(*)&)�(+� !$ � )(?!")*� @ -!.+ � &' � ()& *� 	&!& +� '!+� (�&
;!)? *�)&+�# * $!"�+�? $ )7(�)%%.()&1�&��+&!& �$ 7."!&)�(��#
$!*)�!-&)? �%!& $)!"+�!&�# * $!"�#!-)")&) +�

�' �# * $!"�7�? $(% (&�)+�)%%.( �#$�%�+&!& �$ 7."!&)�(
 L- �&�&��&' � L& (&�;!)? *�����������������������*��#�����
�����	���G����G2�A�23�D����' �	.�$ % ���.$&�'!+�' "*�&'!&
;!)? $+��#�# * $!"�)%%.()&1�%.+&�@ �.( M.)?�-!"������!&��G3�
!(*�!$ �&��@ �+&$)-&"1�-�(+&$. *�)(�#!?�$��#�&' �()& *�	&!& +�
����������������)����#�:����0��� �#�����G��	��G���G��A�22�D�
� �' � )++. � �#� ;' &' $� &' � ()& *� 	&!& +� '!+� ;!)? *� )&+
+�? $ )7(�)%%.()&1�)+�!�M. +&)�(��#�"!;�+.@F -&�&��* �(�?�
$ ?) ;�����������������������;<=<�>?>�@A���������������#,�
������G*��2�������AI&'��)$���223D�

/')" �&' �*)+&$)-&�-�.$&�*)*�(�&�!**$ ++�,��E+�+�? $ )7(
)%%.()&1�!$7.% (&�)(�")7'&��#�)&+�'�"*)(7�&'!&�&' ��!@)( &E+
$ 7."!&)�(+�!$ ��$  %�& *�@1�# * $!"�"!;���,���-�."*�'!? 
�$ ?!)" *��(�&')+�!"& $(!& �&' �$1�!+�; ""���� )&' $�&' ����
(�$� !(1� �&' $� # * $!"� "!;� ;!)? +� # * $!"� )%%.()&1� #$�%
$ 7."!&)�(��#�,���#!-)")&) +�@1�+&!& +�;)&'�$ +� -&�&��%!& $)!"+
-�? $ *�@1�&' �������/')" �&' ��!@)( &�)+�-�$$ -&�&����)(&
�.&� &'!&� &' � ����� ;!)? +� # * $!"� )%%.()&1� &�� +&!& 
$ 7."!&)�(��#�# * $!"�#!-)")&) +�;)&'�$ +� -&�&��+�")*�;!+& �����
����	����N�I2I�A!D��&' �����E+�* #)()&)�(��#�B+�")*�;!+& C
 L�$ ++"1�  L-".* +�%!& $)!"+� -�? $ *� @1� &' ������ ���� ��
�	����N�I2�GA��D����+�*)+-.++ *��$ ?)�.+"1��&' ��!@)( &E+
� $%)&�-�(*)&)�(+�-�(+&)&.& �+&!& �$ 7."!&)�(��#�+�.$- ��+� -)!"
(.-" !$�� �$� @1�$�*.-&� %!& $)!"�� !+� * #)( *� @1� &' � ����
�--�$*)(7"1��&' �()& *�	&!& +�'!+�(�&�;!)? *�)&+�)%%.()&1
#$�%�&' �� $%)&�-�(*)&)�(+�!&�)++. ���/ �&' $ #�$ �!##)$%�&' 
*)+&$)-&�-�.$&E+�F.*7% (&��(�&')+�!"& $(!& �7$�.(*�

����������� ����������������������������

�������������

2

�(� !�� !"�� &' � �!@)( &� �@F -&+� &�� &' � *)+&$)-&� -�.$&E+
-�(-".+)�(��(�+ ? $!"�7$�.(*+����' ��!@)( &�#)$+&�!++ $&+�&'!&
&' �-'!"" (7 *�� $%)&�-�(*)&)�(+�!$ �(�&��$  %�& *�@1� &' 
����@ -!.+ �&' ��!@)( &�'!+�&' �+&!&.&�$1�!.&'�$)&1�.(* $
� (&.-01� "!;� &�� $ 7."!& � +�")*�;!+& � *)+��+!"�� � �'.+�� &' 
�!@)( &�-�(& (*+�&'!&�&' �-'!"" (7 *�� $%)&�-�(*)&)�(+�*��(�&
-�(+&)&.& � $ 7."!&)�(� �#� $!*)�!-&)? � %!& $)!"+�� @.&� $!&' $
% $ "1� !**$ ++� &' � #!-&� &'!&� ,��E+� +�")*� ;!+& � %!1� @ 
-�(&!%)(!& *�;)&'�$!*)�(.-")* +����' ��!@)( &�#.$&' $�!$7. +
&'!&� &' �*)+&$)-&� -�.$&� #!)" *� &�� +.���$&� )&+� -�(-".+)�(�;)&'
+� -)#)-� #!-&.!"� #)(*)(7+� !+� &�� '�;� &' � � $%)&� -�(*)&)�(+
-�(#")-&�;)&'�&' �$ M.)$ % (&+��#�&' �������5 -!.+ �&' ����
*� +� (�&�  L�$ ++"1� !**$ ++� &' � *)+��+!"� �#� +�")*� ;!+& 
-�(&!%)(!& *�;)&'�$!*)�(.-")* +��&' ��!@)( &�!$7. +��)&�;!+
 $$�$� &�� -�(-".* � &'!&� &' � ���� �$  %�&+� &' � � $%)&
-�(*)&)�(+�;)&'�.&�#)(*)(7�!-&.!"�-�(#")-&+�@ &;  (�&' �+&!& 
!(*�# * $!"�$ M.)$ % (&+�

�' � �!@)( &E+� !$7.% (&+� !$ � (�&� ; ""�&!0 (�� � �+� &' 
	.�$ % � ��.$&� .( M.)?�-!""1� +&!& *� )(� ��#���#� -��� .
/��#���#��B&' �# * $!"�7�? $(% (&�'!+��--.�) *�&' � (&)$ �#) "*
�#� (.-" !$� +!# &1� -�(- $(+��  L- �&� &' � ")%)& *� ��; $+
 L�$ ++"1�- * *�&��&' �+&!& +�C���I���	��!&��������--�$*)(7"1�
&' ������$  %�&+� !(1� +&!& � !&& %�&� &�� $ 7."!& �%!& $)!"+
-�? $ *�@1�&' ��-&�#�$�+!# &1��.$��+ +�� ��������� �� $ �� &' 
-'!"" (7 *�� $%)&�-�(*)&)�(+�+� -)#)-!""1�")%)&�&' �!%�.(&��#
B$!*)�!-&)?)&1C�!(*�B$!*)�(.-")* +C�&'!&�,���%!1��"!- �)(�)&+
"!(*#)""�� � �' � +�.$- +� �#� +.-'� B$!*)�!-&)?)&1C� !(*
B$!*)�(.-")* +C� !$ � %!& $)!"+� -�? $ *� @1� &' � ����� �����
+�.$- ��+� -)!"�(.-" !$��!(*�@1�$�*.-&�%!& $)!"+����' ��!@)( &
+  0+�&��)%��+ �&' + �-�(*)&)�(+�&���$�& -&�'.%!(�' !"&'�!(*
&' � (?)$�(% (&����' �� $%)&�-�(*)&)�(+�&' $ #�$ �$ �$ + (&
!(�!&& %�&�@1�&' ��!@)( &�&��$ 7."!& �%!& $)!"+�-�? $ *�@1�&' 
����@!+ *��(�&' ��!@)( &E+�+!# &1�!(*�' !"&'�-�(- $(+��!(*
!$ �&'.+��$  %�& *�

�' �#!-&�&'!&�&' ��!@)( &�)+�!.&'�$)H *��.(* $�+&!& �"!;��&�
$ 7."!& �+�")*�;!+& �*)+��+!"�)+�)$$ " ?!(&�&���.$��$  %�&)�(
!(!"1+)+�� � �'.+�� &' � �!@)( &E+� $ # $ (- � &�� )&+� +&!& � "!;



�� ����������������������������

�������������

�����������

�
'2(DUJXHV WKDW WKH&DELQHW LQFRUUHFWO\ FKDUDFWHUL]HV.HQWXFN\ ODZ

DV DXWKRUL]LQJ LW WR HQVXUH WKDW RQO\ VROLG ZDVWH LV SODFHG LQ WKH ODQGILOO�

%HFDXVH WKH H[WHQW RI WKH &DELQHW¶V VWDWH ODZ DXWKRULW\ WR UHJXODWH VROLG

ZDVWH LV LUUHOHYDQW WR RXU SUHHPSWLRQ DQDO\VLV� KRZHYHU� ZH QHHG QRW

DGGUHVV '2(¶V DUJXPHQW EDVHG RQ .HQWXFN\ ODZ�

!.&'�$)&1� &��  (+.$ � &'!&� �("1� +�")*� ;!+& � )+� �"!- *� )(� &' 
"!(*#)""�%)++ +�&' ���)(&�

�
���' �*)+��+!"�")%)&+�)%��+ *�@1�&' 

-'!"" (7 *� -�(*)&)�(+� -�(+&)&.& � $ 7."!&)�(� �#� %!& $)!"+
-�? $ *� @1� &' � ����� � �' 1� !$ � &' $ #�$ � �$  %�& *�
	)%)"!$"1��&' ��!@)( &E+�!++ $&)�(�&'!&�)&�'!+�&' �B$)7'&�.(* $
+&!& �"!;C�&���$�')@)&�!(1�$!*)�!-&)? �%!& $)!"+�#$�%�@ )(7
�"!- *� )(� &' � "!(*#)""� )+� )(-�$$ -&�� � �' � 	.�$ % � ��.$&
$ F -& *�!�+)%)"!$�!$7.% (&�)(���#���#�-���.�/��#���#8

� +��(* (&+�������!$7. �������&'!&�!"&'�.7'�+!# &1�$ 7."!&)�(
�#� (.-" !$� �"!(&+� @1� +&!& +� )+� #�$@)** (�� !� +&!& � %!1
-�%�" & "1� �$�')@)&� ( ;� -�(+&$.-&)�(� .(&)"� )&+� +!# &1
-�(- $(+�!$ �+!&)+#) *�@1�&' � # * $!"�7�? $(% (&�� �/ 
$ F -&�&')+�")( ��#�$ !+�()(7���	&!& �+!# &1�$ 7."!&)�(�)+�(�&
�$  %�& *� �("1� ;' (� )&� -�(#")-&+� ;)&'� # * $!"� "!;�
�!&' $��&' �# * $!"�7�? $(% (&�'!+��--.�) *�&' � (&)$ 
#) "*��#�(.-" !$�+!# &1�-�(- $(+��������

�I���	��!&�������

/')" �# * $!"�"!;�*� +�(�&��$  %�&�+&!& �$ 7."!&)�(��#�+�")*
;!+& ���������,������������
������)���4����,���G���	��I���
I������(��� A�2�3D�� +&!& +�%!1�(�&� $ 7."!& � &' � $!*)�!-&)? 
-�%��( (&� �#� +�")*�;!+& �� ��+� &' � *)+&$)-&� -�.$&� -�$$ -&"1
-�(-".* *�� ,��� '!+�  L-".+)? � !.&'�$)&1� &�� $ 7."!& � &' 
$!*)�!-&)? �-�%��( (&��#�;!+& �%)L&.$ +��;' $ !+���������$
+&!& +� !.&'�$)H *� @1� ���� .(* $� &' � ����� ��� $ &!)(� &' 
!.&'�$)&1�&��$ 7."!& �&' �(�(�$!*)�!-&)? ���$&)�(������� ����
(�����0������*�����������������������22��/:�G�G�����!&
OI�3�A!��"1)(7�*.!"�$ 7."!&�$1�+-' % �&��*)+��+!"��#�;!+& 
%)L&.$ +D���5 -!.+ �&' �-'!"" (7 *�� $%)&�-�(*)&)�(+�$ 7."!& 
%!& $)!"+�-�? $ *�@1�&' ������&' 1�!$ �&' $ #�$ ��$  %�& *�

����������� ����������������������������

�������������

��

�' ��!@)( &�$ ") +��(�&' �� (&'��)$-.)&E+�* -)+)�(�)(�������
���������)���*�3�#���G����G*��2��A��&'��)$���22�D��&��$ @.&
&')+�-�(-".+)�(���
(�)���*�3�#���&' �()& *�	&!& +�-'!"" (7 *
� $%)&� -�(*)&)�(+� )%��+ *� @1� &' � +&!& � !**$ ++)(7� &' 
�$ + (- � �#� $!*)�(.-")* +� )(� &' � )(-)( $!&)�(� �#� '!H!$*�.+
;!+& �!&�!�,���#!-)")&1��� ���!&��2�����' �-!+ ��$ + (& *�&' 
M. +&)�(��#�;' &' $� &' �� $%)&�-�(*)&)�(+�; $ �;)&')(� &' 
+-�� ��#�&' �����E+�;!)? $��#�# * $!"�+�? $ )7(�)%%.()&1�
 ���!&��2I�� ��' �-�.$&�' "*� &'!&�-�(*)&)�(+� )%��+ *�@1� &' 
+&!& � �(� ,��E+� '!H!$*�.+� ;!+& � )(-)( $!&�$� ; $ 
B$ M.)$ % (&+C�.(* $�+&!& �"!;��!(*�&'.+�; $ �!��")-!@" �&�
&' �,���#!-)")&1�.(* $� &' ������� �  ���!&��23�� ��' �-�.$&
 L�$ ++"1�(�& *��'�; ? $��&'!&�,���*)*�(�&�$!)+ �&' �)++. ��#
;' &' $�&' �-�(*)&)�(+�; $ ��$  %�& *�@1�&' �����!+�+&!& 
$ 7."!&)�(��#�$!*)�!-&)? �%!& $)!"+��$!&' $��,���$ ") *�+�" "1
�(�)&+�!$7.% (&�&'!&�&' �-�(*)&)�(+�; $ �(�&�B$ M.)$ % (&+C
.(* $�&' �����E+�;!)? $��$�?)+)�(��� ���!&��23�(������'.+�
)���*�3�#��*)*�(�&�!**$ ++�&' �+!% �)++. ��$ + (& *�)(�&')+
-!+ �� ������ ;' &' $� +&!& � $ 7."!&)�(� �#� &' � $!*)�!-&)? 
-�%��( (&��#�+�")*�;!+& � )+��$  %�& *�@1� &' ������ ��' 
�!@)( &E+� $ ")!(- � �(� )��� *�3�#�� )(� +.���$&� �#� )&+
�$  %�&)�(�!$7.% (&�)+�%)+�"!- *�

�' � �!@)( &E+� !$7.% (&� &'!&� &' � *)+&$)-&� -�.$&�  $$ *� )(
#!)")(7�&��)* (&)#1�+� -)#)-�-�(#")-&+�@ &;  (�&' �-'!"" (7 *
-�(*)&)�(+� !(*� # * $!"� "!;� !"+�� %.+&� #!)"�� � �+� (�& *
�$ ?)�.+"1�� &' � 	.�$ % � ��.$&� '!+� +&!& *� &'!&� &' � ���
�$  %�&+�&' �#) "*��#�+&!& �$ 7."!&)�(��#�$!*)�!-&)? �%!& $)!"+�
��#�� -��� .� /��#��� �I�� �	�� !&� ����� � B/' (� &' � # * $!"
7�? $(% (&� -�%�" & "1� �--.�) +� !� 7)? (� #) "*� �$� !(
)* (&)#)!@" � ��$&)�(� �#� )&�� !+� )&� '!+� *�( � ' $ �� &' � & +&� �#
�$  %�&)�(�)+�;' &' $�P&' �%!&& $��(�;')-'�&' �+&!& �!++ $&+
&' � $)7'&� &�� !-&� )+� )(� !(1� ;!1� $ 7."!& *� @1� &' � # * $!"
7�? $(% (&�EC�� ���!&���G�AM.�&)(7�%�#����������2��/������
���
���GG���	����3���GI� A�2��DD�� �(* $� +.-'� & +&��,��
(  *� (�&� )* (&)#1� +� -)#)-� -�(#")-&+� @ &;  (� &' � �!@)( &E+
� $%)&� -�(*)&)�(+� !(*� # * $!"� "!;� )(� �$* $� &��  +&!@")+'
�$  %�&)�(�� � �' � *)+&$)-&� -�.$&E+� #!)".$ � &�� %!0 � +� -)#)-


